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PCR decidio ratificar la clasificaciéon de “PEPCN2” a las acciones comunes Serie Ay Serie B
de Volcan Compaiiia Minera S.A.A y Subsidiarias, con perspectiva “Negativa”

Lima (29 de enero, 2024): En comité de clasificacion de riesgo, PCR decidi6 ratificar la clasificacion de
“PEPCNZ2” a las acciones comunes Serie A y Serie B de Volcan Compafiia Minera S.A.A, con perspectiva
“‘Negativa”; con informacién no auditada al 30 de junio de 2023. La decisién se sustenta en la trayectoria y
posicion competitiva que posee la Compafiia como principal productor de zinc, plata y plomo a nivel nacional.
Por otro lado, la calificacion se encuentra limitada por los bajos niveles de rentabilidad y cobertura, afectados
principalmente por el menor precio de venta de los metales, y una continua liquidez ajustada. La clasificadora
continuard manteniendo un constante monitoreo a los niveles de liquidez y solvencia financiera que presenta la
Compaiiia.

Volcan es una empresa consolidada operando en la zona central del Pert desde 1943. A sep-23, se mantiene
como uno de los principales productores locales de zinc (sep-23: 2da posiciéon; 15.8% de la produccion total),
plomo (sep-23: 1ra posicién; 21.0% de la produccién total) y plata (sep-23: 2da posicién; 8.1% de la produccién
total). Por otro lado, al primer semestre la Compafiia sumé una utilidad neta de USD -11.0 MM (jun-22: USD
25.9 MM), afectado principalmente por la disminucion de los precios de los metales. Asimismo, la utilidad neta
LTM sum6 USD -118.3 MM, v los indicadores de rentabilidad ROAE y ROAA LTM se ubicaron en -27.9% vy -
6.0% (jun-22: 10.5% y 2.3%), respectivamente.

La metodologia utilizada para la determinacion de esta calificacion:

La opinién contenida en el informe se ha basado en la aplicacién rigurosa de la Metodologia de calificacion de
riesgo de acciones vigente del Manual de Clasificacion de Riesgo, actualizado en Comité de Metodologias con
fecha 18 de octubre de 2022.

Informacién Regulatoria:

La informaciébn empleada en la presente clasificaciébn proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no
garantizamos la confiabilidad e integridad de la misma, por lo que no nos hacemos responsables por algun error
u omisién por el uso de dicha informacion. La clasificacion otorgada o emitida por PCR constituyen una
evaluacién sobre el riesgo involucrado y una opinién sobre la calidad crediticia, y la misma no implica
recomendacién para comprar, vender 0 mantener un valor; ni una garantia de pago del mismo; ni estabilidad
de su precio y puede estar sujeta a actualizacion en cualquier momento. Asimismo, la presente clasificacién de
riesgo es independiente y no ha sido influenciada por otras actividades de la Clasificadora.
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